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         Tujuan penelitian ini adalah: (1) mengetahui dan menganalisis pengaruh 

kepemilikan manajerial terhadap return saham pada perusahaan BUMN yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2017-2020. (2) mengetahui dan 

menganalisis pengaruh risiko bisnis terhadap return saham pada perusahaan BUMN 

yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2017-2020. Jumlah sampel penelitian 

adalah sebanyak 9 perusahaan bumn yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia. Alat uji 

yang digunakan adalah analisis regresi linear berganda (multiple regression) dengan 

menggunakan statistical package for social scientists (SPSS) sebagai alat uji 

statistik. 

         Hasil penelitian menunjukkan bahwa : (1) Kepemilikan Manajerial 

berpengaruh positif dan signifikan terhadap return saham pada perusahaan BUMN  

yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2017-2020. (2) Risiko Bisnis 

berpengaruh negatif dan tidak signifikan terhadap return saham pada perusahaan 

BUMN yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2017-2020. 
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ABSTRACT 

Asmita Basir, 2022. The Influence of Good Corporate Governance and 

Business Risk on Stock Returns in BUMN Companies Listed on the Indonesia Stock 

Exchange in 2017-2020. Chairman of the Commission Abdul Hadi Sirat, and 

Commission Member Muhsin N Bailusy 

The aims of this study are: (1) to determine and analyze the effect of 

managerial ownership on stock returns in state-owned companies listed on the 

Indonesia Stock Exchange in 2017-2020. (2) knowing and analyzing the effect of 

business risk on stock returns in state-owned companies listed on the Indonesia 

Stock Exchange in 2017-2020. The number of research samples is 9 state-owned 

companies listed on the Indonesia Stock Exchange. The test tool used is multiple 

linear regression analysis (multiple regression) using the statistical package for 

social scientists (SPSS) as a statistical test tool. 

  The results of the study show that: (1) Managerial Ownership has a positive 

and significant effect on stock returns in state-owned companies listed on the 

Indonesia Stock Exchange in 2017-2020. (2) Business Risk has a negative and 

insignificant effect on stock returns in BUMN companies listed on the Indonesia 

Stock Exchange in 2017-2020. 
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