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BAB I 

PENDAHULUAN 

1.1 Latar Belakang 

Kondisi ekonomi saat ini telah menyebabkan persaingan bisnis menjadi semakin 

ketat. Persaingan tersebut mendorong manajer untuk meningkatkan kinerja 

perusahaan agar dapat mencapai tujuan jangka panjangnya. Untuk memastikan 

kelangsungan bisnisnya, perusahaan perlu mengelola pengeluaran dan sumber dana 

dengan cermat untuk mencapai tujuan yang diinginkan. Struktur modal merupakan 

keseimbangan antara penggunaan modal pinjam, utang jangka panjang, utang 

jangka pendek, dan modal. Ukuran struktur modal suatu perusahaan akan tergantung 

pada jumlah dana yang diperoleh dari internal dan eksternal (Tijouw et,al, 2018). 

Pramanal l&l lDarmayanti,l l(2020)l lmenjelaskanl lbahwal lstrukturl lmodall lmerupakanl 

lanalogil lutangl ldanl lmodal.l lStrukturl lmodall lmerupakanl lrepresentasil ldaril lrasiol 

lkeuanganl lsuatul lperusahaan,l lyangl lmencerminkanl lperbandinganl lantaral lmodall lyangl 

ldiperolehl ldaril lutangl ljangkal lpanjangl ldanl lmodall lsendiril l(ekuitasl lpemegangl lsaham)l 

lyangl lmenjadil lsumberl lpembiayaanl lperusahaanl lyangl ldapatl ldiukurl ldenganl 

lmenggunakanl lproksil lDebtl ltol lEquityl lRatiol l(DER)l l(Sinta,l l2020).l lStrukturl lmodall 

ldidasarkanl lpadal lpenggunaanl lmodall linternall ldanl lpenggunaanl lutang.l lStrukturl lmodall 

lyangl loptimall ldapatl lmengurangil lrisiko,l lyangl ldimanal lsecaral llangsungl ldapatl 

lmeningkatkanl lnilail lsuatul lperusahaan.l lAdapunl lbeberapal lfaktorl lyangl lmempengaruhil 

lstrukturl lmodall lyakni:l lstrukturl laset,l lleveragel loperasi,l ltingkatl lpertumbuhan,l lstabilitasl 

lpenjualan,l lpajak,l lkendali,l lprofitabilitas lperusahaan,l lkondisil lpasar,l ldanl lfleksibelitasl 

lkeuanganl l(Brighaml l&l lHouston,l l2011).l l 
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Faktorl lpertamal lyangl ldapatl lmempengaruhil lstrukturl lmodall lyaitul lstrukturl laset.l 

lNurhanil l(2019)l lmenyatakanl lbahwal lstrukturl lasetl lmerupakanl lsusunanl ldaril lasetl 

lperusahaanl lyangl lmeliputil lperbandinganl lasetl ltetap denganl laset llancar luntuk 

lmenunjukkanl lseberapal lbesarl lasetl lyangl ldapatl ldigunakanl lsebagail ljaminanl 

lperusahaan.l lApabilal lasetl ltetapl lsuatul lperusahaanl lbesarl lmakal lperusahaanl lakanl 

llebihl lmengutamakanl lpemenuhanl lkebutuhanl ldananyal ldenganl lmodalnyal lsendiri,l 

lapabilal lasetl llancarl lperusahaanl lbesarl lmakal lakanl lmengutamakanl lpemenuhanl 

ldananyal ldenganl lhutang.l lStrukturl lasetl lmerupakanl lperbandinganl lantaral lasetl ltetapl 

ldenganl ltotall lasetl lyangl ldimilikil lperusahaanl lyangl ldapatl lmenentukanl lbesarnyal 

lalokasil ldanal luntukl lmasing-masingl lkomponenl laset.l lSemakinl lbesarl lasetl ltetapl lsuatul 

lperusahaanl lmakal lsemakinl lbesarl lpulal lpeluangl luntukl lmemperolehl lutangl l(Sinta,l 

l2020).l lHall linil lsejalanl ldenganl lhasill lpenelitianl lPertiwil l&l lDarmayantil l(2018),l lJanahl 

l(2018),l ldanl lAurelial l&l lSetijahningsihl l(2020)l lmenyatakanl lbahwal lstrukturl lasetl 

lberpengaruhl lsignifikanl lterhadapl lstrukturl lmodal.l lNamun,l lpenelitianl linil ltidakl lsejalanl 

ldenganl lpenelitianl lDarmayantil l(2020)l ldanl lKartikayantil l&l lArdinil l(2021)l lyangl 

lmenyatakanl lbahwal lstrukturl laset tidakl lberpengaruhl l lterhadapl lstrukturl lmodal. 

Faktorl lkedual lyangl ldapatl lmempengaruhil lstrukturl lmodall lyaitul lprofitabilitas.l 

lProfitabilitasl lmerupakanl lsalahl lsatul lindikatorl luntukl lmengukurl lkemampuanl 

lperusahaanl ldalaml lmencaril lkeuntungan.l lRasiol linil lmenunjukkanl lefesiensil 

lpenggunaanl lmodall lsendiri,l lsemakinl ltinggil lrasionyal lmakal lsemakinl lbaik.l lTerkaitl 

lprofitabilitas,l lstrukturl lmodall lmempengaruhil lperusahaanl lpemiliknya.l lProfitabilitasl 

lyangl ltinggil lakanl lmengurangil lketergantunganl lterhadapl lpihakl leksternall lkarenal 

ltingkatl lkeuntunganl lyangl ltinggil lmemungkinkanl lsuatul lperusahaanl lmemperolehl 

lkeuntunganl lyangl llsebagianl lbesarl lpendanaannyal lberasall ldaril llabal lditahanl l(Fanial l& l 

lGeovanni,l l2020).l lMulyawatil let.al,l l(2017)l lmenjelaskanl lbahwal lprofitabilitasl lsebuahl 
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lperusahaanl lditentukanl lolehl lpresentasel lperubahanl ltotall lasetl ldaril lsatul ltahunl lkel 

ltahunl lberikutnya.l lTingkatl lekspansil lsuatul lbisnisl ldiukurl ldenganl lpertumbuhannyal 

lpadal ltahunl ltertentul lyangl lmenunjukkanl lsejauhl lmanal lkemajuannya.l lPerusahaanl 

lakanl lmengandalkanl lpinjamanl ldanal lsebagail lsaranal lmemperolehl lpembiayaan.l lHall 

linil lsejalanl ldenganl lpenelitianl lDewil l&l lSudiartha l(2017),l lDewil let.al,l l(2019)l ldanl 

lWigunal let.al,l l(2022)l lyangl lmenyatakanl lbahwal lprofitabilitasl lberpengaruhl lsignifikanl 

lterhadapl lstrukturl lmodal.l lNamun,l lhall linil ltidakl lsejalanl ldenganl lpenelitianl lFarisal l&l 

lWidatil l(2017)l lyangl lmenyatakanl lbahwal lprofitabilitas tidak lberpengaruhl lterhadapl 

lstrukturl lmodal.l ll l 

Faktorl lketigal lyangl ldapatl lmempengaruhil lstrukturl lmodall lyaitu,l llikuiditas.l lLikuiditasl 

lmempengaruhil lkeputusanl lstrukturl lmodal.l lLikuiditasl ladalahl lkemampuanl 

lperusahaanl luntukl lmemenuhil lkewajibanl lkeuangannyal ldalaml ljangkal lpendekl lataul 

lakanl lsegeral ljatuhl ltempo.l lOlehl lkarenal litu,l lperusahaanl ldenganl llikuiditasl ltinggil 

lcenderungl lmengurangil ltotall lutangl ldanl lstrukturl lmodalnya.l lSelainl litu,l lperusahaanl 

ldenganl llikuiditasl ltinggil llebihl lmemilihl lmenggunakanl lsumberl lpendanaanl linternal,l 

lsepertil llabal lditahanl lsebeluml lmenggunakanl lsumberl ldanal leksternal,l lsepertil lutangl 

lataul lmenerbitkanl lsahaml lbarul l(Septianil l&l lSuaryanal l2018).l lLikuiditasl lsuatul 

lperusahaanl ldapatl lmemberikanl lgambaranl lmengenail lkemampuannyal ldalaml 

lmemenuhil lkewajibanl ll ljangkal lpendek.l lPerusahaanl lyangl lmampul ldapatl lmemenuhil 

lkewajibanl ljangkal lpendekl ltergolongl llikuid,l lsedangkanl lyangl ltidakl lmampul lmemenuhil 

lkewajibanl ljangkal lpendekl ltergolongl lilikuidl l(Zulkarnain,l l2020).l lHall linil lsejalanl ldenganl 

lpenelitianl lPertiwil l&l lDarmayantil l(2018)l lyangl lmenyatakanl lbahwal llikuiditasl 

lberpengaruhl lsignifikanl lterhadapl lstrukturl lmodal.l lNamun,l lhall linil ltidakl lsejalanl ldenganl 

lpenelitianl lLisianal l&l lWidyartil l(2020)l lyangl lmenyatakanl lbahwal llikuiditasl ltidakl 

lberpengaruhl lterhadapl lstrukturl lmodal. 
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Faktorl lterakhirl lyangl ldapatl lmempengaruhil lstrukturl lmodall lyaitul lukuruanl 

lperusahaan.l lPradiptal let,al.l l(2022)l lmenyatakanl lbahwal lukuranl lperusahaanl 

lmerupakanl lpengukuranl lyangl lberasall ldaril ltotall lasetl ldenganl lmelihatl lpengukuranl 

ltersebutl ldapatl lmenggambarkanl lkecill lataupunl lbesarnyal lusahal lperusahaanl ldanl 

ldapatl lmembuktikanl lkekayaanl lperusahaan.l lTotall lasetl ldapatl lterlihatl llebihl lideall 

ldibandingkanl lpenjualanl lyangl lselalul lberubah-ubahl lkarenal lperkembanganl 

lperekonomian.l lPerusahaanl lbesarl llebihl lmudahl lmendapatkanl ldanal lkreditl lataul 

lmenarikl linvestorl ldibandingkanl ldenganl lperusahaanl lkecil,l lsehinggal linvestorl llebihl 

lpercayal luntukl lberinvestasil ldil lperusahaanl lbesarl l(Nabilal l&l lRahmawati,l l2023).l lHall linil 

lsejalanl ldenganl lpenelitianl lLiangl l&l lNatsirl l(2019)l lyangl lmenyatakanl lbahwal lukuranl 

lperusahaanl lberpengaruhl lsignifikanl lterhadapl lstrukturl lmodal.l lNamun,l lhall linil ltidakl 

lsejalanl ldenganl lpenelitianl lFadilahl l&l lArdinil l(2020)l lyangl lmenyatakanl lbahwal lukuranl 

lperusahaanl ltidakl lberpengaruhl l lterhadapl lstrukturl lmodal. 

Setiap perusahaan perlu memperhatikan struktur modal perusahaannya, begitu 

juga pada perusahaan sektor Pariwisata Dan Ekonomi Kreatif yang terdaftar di Busa 

Efek Indonesia (BEI). Perusahaan sektor Pariwisata dan Ekonomi Kreatif atau 

parekraf meliputi beberapa sub sektor yaitu restoran, hotel, pelayanan perjalanan, 

transportasi, dan fashion. Perusahaan-perusahaan ini juga merupakan proses 

ekonomi yang termasuk dalam kegiatan produksi dan distribusi barang serta jasa 

yang di dalamnya membutuhkan gagasan dan ide kreatif serta kemampuan 

intelektual. Perusahaan sektor pariwisata dan ekonomi kreatif telah lama menjadi 

tulang punggung bagi perekonomian di Indonesia, mengingat perusahaan pada 

sektor pariwisata dan ekonomi kreatif sangat diminati oleh para wisatawan baik 

wisatawan nusantara maupun wisatawan mancanegara. Menteri pariwisata dan 

ekonomi kreatif (Menparekraf), Sandiaga Uno mengungkapkan bahwa perusahaan 
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sektor Pariwisata dan Ekonomi Kreatif berhasil menyumbangkan sebesar Rp. 1.300 

triliun kepada Produk Domestik Bruto (PDB) (Ambarwati, 2023). 

Meskipun menjadi salah satu penyumbang terbesar bagi perekonomian di 

Indonesia, akan tetapi jumlah kunjungan Wisatawan Mancanegara dan Wisatawan 

Nusantara terus mengalami penurunan dari tahun ke tahun seperti yang disajikan 

pada grafik dibawah ini: 

 
Sumber: BPS (2023) 

 
Dari Gambar 1.1 menjelaskan bahwa jumlah kunjungan wisatawan mancanegara 

pada tahun 2019 merupakan yang tertinggi di periode tersebut. Pada tahun 2019 

tercatat jumlah kunjungan wisatawan mancanegara mencapai 16.106.954 kunjungan 

atau naik 1,9% jika dibandingkan dengan jumlah kunjungan wisatawan mancanegara 

pada tahun 2018 yaitu 15.810.305 kunjungan. Kemudian pada tahun 2020 sebanyak 

4.052.923 kunjungan atau mengalami penurunan sebesar 74,84% dibandingkan 

pada tahun 2019. Pada tahun 2021 kunjungan wisatawan mancanegara berjumlah 

1.557.530 kunjungan atau mengalami penurunan sebesar 61,6%. Dan pada tahun 

2022 kunjungan wisatawan mancanegara berjumlah 5.889.031 kunjungan atau 

2,78%.  
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Sumber: BPS (2023) 

 

Dari gambar 1.2 pada periode tahun 2022 merupakan yang tertinggi dibandingkan 

tahun-tahun sebelumnya yaitu sebanyak 734.864.693 kunjungan. Pada periode 2019 

merupakan kunjungan tertinggi kedua setelah tahun 2022, jika dibandingkan dengan 

tahun 2018 sebanyak 303.403.888 kunjungan. Dan pada tahun 2021 mulai meningkat 

sebanyak 613.299.459 kunjungan. Kemudian, pada tahun 2020 menurun menjadi 

524.571.392 kunjungan. Penurunan jumlah wisatawan mancanegara dan wisatawan 

Nusantara terjadi dikarenakan berbagai faktor seperti kondisi ekonomi, kebijakan 

pemerintah, dan situasi Kesehatan global, terutama pandemi COVID-19. 

Berikut ini grafik struktur modal pada perusahaan sektor  pariwisata dan ekonomi 

kreatif: 
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Daril lgambarl l1.3l lterlihatl lbahwal lnilail lDERl ll lpadal ltahunl l2019l lmengalamil lpenurunanl 

lyaitul lsebesarl l0,36l lsedangkanl ll lpadal ltahunl l2018l lsebesarl l0,59.l lPadal ltahunl l2020l 

lmeningkatl lmenjadil l0,44l ldanl l2021l lsebesarl l0,45.l lPadal ltahunl l2022l lmerupakanl lnilail 

lDERl ltertinggil ldaril lperiode-periodel lsebelumnyal lyaitul lsebesarl l0,66,l ldalaml lhall linil 

lapabilal lsuatul lperusahaanl lmemilikil lDERl lyangl ltinggil lmakal lutangl lperusahaanl 

lsemakinl lbesarl lyangl lmengakibatkanl lsemakinl lsedikitl lkeuntunganl lyangl ldidapatkanl 

lperusahaan. 

Berdasarkanl luraianl llatarl lbelakangl ldiatas,l lgapl lfenomenal ldanl lgapl lresearchl lyangl 

lmenjadil lmasalahl lpokokl ldalaml lpenelitianl linil ladalahl lstrukturl lmodall lperusahaanl lyangl 

ldipengaruhil lolehl lstrukturl laset,l lprofitabilitas,l llikuiditas,l ldanl lukuranl lperusahaanl lyangl 

lterdaftarl ldil lBursal lEfekl lIndonesial l(BEI)l lperiodel l2018-2022. 

1.2 Rumusan Masalah 

Berdasarkan luraianl llatarl lbelakangl ldiatas,l lmakal lrumusanl lmasalahl ldalaml 

lpenelitianl linil ladalahl lsebagail lberikutl l: 

1. Apakahl lstrukturl lasetl lberpengaruhl lterhadapl lstrukturl lmodall lpadal lperusahaanl 

lsektorl lpariwisatal ldanl lekonomil lkreatif l lyangl lterdaftarl ldil lBEI? 

2. Apakahl lprofitabilitasl lberpengaruhl lterhadapl lstrukturl lmodall lpadal lperusahaanl 

lsektorl lpariwisatal ldanl lekonomil lkreatif l lyangl lterdaftarl ldil lBEI? 

3. Apakahl llikuiditasl lberpengaruhl lterhadapl lstrukturl lmodall lpadal lperusahaanl lsektorl 

lpariwisatal ldanl lekonomil lkreatif l lyangl lterdaftarl ldil lBEI? 

4. Apakahl lukuranl lperusahaanl lberpengaruhl lterhadapl lstrukturl lmodall lpadal 

lperusahaanl lsektorl lpariwisatal ldanl lekonomil lkreatif l lyangl lterdaftarl ldil lBEI? 
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1.3 Tujuan Penelitian 

Adapun ltujuanl lutamal ldilakukanyal lpenelitianl linil ladalahl l: 

1. Mengetahuil ldanl lmenganalisisl lpengaruhl lstrukturl laktival lterhadapl lstrukturl lmodall 

lpadal lperusahaanl lsektorl lpariwisatal ldanl lekonomil lkreatif l lyangl lterdaftarl ldil lBEI. 

2. Mengetahuil ldanl lmenganalisisl lpengaruhl lprofitabilitasl lterhadapl lstrukturl lmodall 

lpadal lperusahaanl lsektorl lpariwisatal ldanl lekonomil lkreatif l lyangl lterdaftarl ldil lBEI. 

3. Mengetahuil ldanl lmenganalisisl lpengaruhl llikuiditasl lterhadapl lstrukturl lmodall lpadal 

lperusahaanl lsektorl lpariwisatal ldanl lekonomil lkreatif l lyangl lterdaftarl ldil lBEI. 

4. Mengetahuil ldanl lmenganalisisl lpengaruhl lukuranl lperusahaanl lterhadapl lstrukturl 

lmodall lpadal lperusahaanl lsektorl lpariwisatal ldanl lekonomil lkreatif l lyangl lterdaftarl ldi 

BEI. 

1.4 Manfaat Penelitian 

Adapun lmanfaatl lpenelitianl lsebagail lberikutl l: 

1. Manfaatl lTeoritis 

a) Penelitianl linil ldapatl lmemberikanl lkontribusil lterhadapl lpengembanganl 

lpengetahuanl lakademikl ldalaml lbidangl lekonomil ldanl lkeuangan,l lkhususnyal lterkaitl 

ldenganl lfaktor-faktorl lyangl lmempengaruhil lstrukturl lmodal.l l 

b) Hasill lpenelitianl linil ldapatl ldigunakanl luntukl lmengujil ldanl lmemvalidasil lteoril lekonomil 

lyangl lada,l lsepertil lteoril lyangl lberkaitanl ldenganl lstrukturl laset,l lprofitabilitas,l 

llikuiditas,l ldanl lukuranl lperusahaan.l lDenganl ldemikian,l lpenelitianl linil lmemilikil 

ldampakl lpentingl ldalaml lmemahamil lhubunganl lekonomi. 
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2. Manfaatl lPraktis 

a) Hasill lpenelitianl linil ldapatl lmemberikanl lpanduanl lbagil linvestorl ldalaml lmemahamil 

lapal lsajal lfaktor-faktorl lyangl lmempengaruhil lstrukturl lmodall lsepertil lstrukturl laset,l 

lprofitabilitas,l llikuiditas,l ldanl lukuranl lperusahaan.l lInvestorl ldapatl lmenggunakanl 

ltemuanl lpenelitianl linil luntukl lmenginformasikanl lkeputusanl linvestasil lmerekal ldanl 

lmengelolal lrisikol ldenganl llebihl lbaik. 

b) Hasill lpenelitianl linil ldapatl ldigunakanl lperusahaanl luntukl lmemahamil lrisikol ldanl 

lpeluangl lyangl lmungkinl ltimbull ldaril lstrukturl laset,l lprofitabilitas,l llikuiditas,l ldanl 

lukuranl lperusahaan.l lHall linil ldapatl lmembantul lperusahaanl ldalaml lperencaanl 

lkeuanganl ldanl lstrategil lbisnis. 
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